@CAP'TAL La communauté pour découvrir le Private Equity de l'intérieur

INITIATION

Intervenants CESSION ET REPRISE D'ACTIVITES EN DIFFICULTE

Transaction Day

Dans un contexte économique incertain et extrémement volatile, le nombre
d'entreprises basculant en situation spéciale ne cesse d'augmenter,

Sebastien Gauthier compromettant la pérennité de l'activité. Les dirigeants ont alors trois choix :
Alandia Industries fix, sell ou close. Cette table ronde réunissant investisseur, conseil, organe de la
procédure et repreneur a permis de decortiquer les défis majeurs des reprises
d'entreprises en difficulté, les différents cadres juridiques de reprise et les

risques inherents, et sous-estimes, de cette typologie de reprise.

Les grandes idées

Gaspard de Monclin e Critéres de choix du Tribunal lors des reprises a la barre : le Tribunal arbitre, lors du
Groupe Overlord choix du repreneur, entre trois criteres : permettre la poursuite de l'activité de
I'entreprise, le maintien de I'emploi et I'apurement du passif. Le succes réside dans la
tension entre les trois criteres et le sérieux du repreneur.

* Critéres d'investissement en capital-retournement : lors des reprises, il est primordial
d'estimer le potentiel de rebond de la société. Ensuite, se poser les cing questions
cruciales. Le marché est-il porteur ? Les causes sont-elles identifiables ? Les leviers de
redressement sont-ils accessibles 7 L'investisseur est-il compatible avec le
management ? Quelle est la vision a 5 ans ?

Sophie Barbé * Partenariats de reprise : les reprises orchestrées avec des grands groupes sont

EY-Parthenon généralement organisées sous forme de partenariat ou le fonds de retournement
(majoritaire) opere la restructuration et le groupe (minoritaire) apporte son expertise.
Le tout avec une option de rachat a une écheance convenue.

e Gestion de l'exit et évolutions de marché : cette stratégie d'investissement peut offrir
des rendements tres eleves mais est egalement tres risquée. En moyenne, c'est un
dossier par an qui dégage une plus-value intéressante (4 % des dossiers).

Stéphane Gorrias
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CAPITAL BOOTCAMPS
INITIATION

Découvrir les différents métiers et
pratiques du capital-investissement

Echanger avec des seniors partageant
leur expérience et conseils

Faire partie d'une communauté de
membres passionnés qui s'entraident
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Private Equity Private Equity
L'Actu’ Hebdo L'Actu’ Hebdo

Alumni

+200 Une association d'étudiants et de

jeunes diplémeés

Synthése de |'activité du
Private Equity au 512025
Lundi 27 octobre 2025
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ve n e m e n s Les donivées contenues dans ce document sont issues du rapport
France Invest résisée en partenariat avec Grant Thomton, publié e

Des conférences et des recontres
+1oo pour découvrir le private equity

Ecoles
+50 Un réseau d'entraide, de partage

et d'information

Conférences

Chaque bootcamp est composé
+10 d'un panel de séances couvrant

l'univers du private equity



https://capitalinitiation.com/
https://www.linkedin.com/company/capital-initiation/
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