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EQT acquiert Coller Capital et fait son
entrée sur le marché des secondaires

EQT annonce la signature d'un accord en vue de lI'acquisition de Coller Capital, I'un des
leaders mondiaux des fonds de secondaries, marquant une étape clé dans I'évolution
stratégique du groupe suédois. Fondée en 1990, la société gére prés de 50 Mds$
d'actifs sous gestion et s'appuie sur une équipe internationale de 330 professionnels. A
I'issue de l'opération, Jeremy Coller et I'équipe de direction resteront aux commandes,
au sein d'une nouvelle plateforme dédiée baptisée Coller EQT, tout en conservant
I'indépendance des processus d’origination et d’'investissement.

ul Quelques données clés :

Prix de transaction (base) : 3,2 MdsS financés en actions EQT nouvellement émises
Complément de prix : jusqu’a 500 MS conditionnés a la performance future

Part du capital EQT émise : ~7 % du capital post-transaction

Carried interest : EQT acquiert 10 % du carry du fonds CIP IX et 35 % du carry futur
Fee-related revenue Coller : 330 MS estimés en 2025

Marge EBITDA liée aux fees : 44 % en 2025, cible ~50 % en 2026

Calendrier : closing attendu au T3 2026, sous conditions réglementaires

Pourquoi c’est structurant ?
e Acces immédiat a un segment devenu central : Les secondaires s'imposent

comme un outil clé de liquidité et d'allocation. Le marché a progressé de 41 % en
2025 pour atteindre 226 MdS de volumes, et devrait plus que doubler d'ici 2030,
renforcant le caractére stratégique de I'opération.

Répondre a la demande des investisseurs : Les LPs privilégient des plateformes
capables de couvrir primaires et secondaires. EQT renforce ainsi son réle de
partenaire global auprés des institutionnels, du private wealth et des assureurs.
Accélérer le déploiement mondial et multi-actifs des secondaires : L'opération
permet a Coller d'étendre ses stratégies aux real assets et d’accélérer en Asie, en
s’appuyant sur la plateforme internationale et les capacités data d'EQT.
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Eurazeo cede sa participation dans EX
NIHILO a L Catterton

Eurazeo a conclu un accord exclusif avec L Catterton en vue de la cession de
I'intégralité de sa participation minoritaire dans EX NIHILO, Maison parisienne de haute
parfumerie fondée en 2013. Aprés deux années d'accompagnement stratégique aux
cotés des fondateurs, cette opération marque la sortie d'Eurazeo et I'entrée d'un nouvel
actionnaire de référence pour soutenir I'ambition internationale de la marque.

Les fondateurs et I'équipe dirigeante demeurent pleinement engagés au capital afin de
conduire la prochaine phase de développement.

ul Quelques données clés :

o AUM Eurazeo : 37,4 Mds€
Multiple réalisé : > 2,5x l'investissement initial en 2 ans
Investissement initial d’'Eurazeo : ~25 M€
Ventes retail : Atteint 100 M€
Cloture attendue : T1 2026 (sous conditions usuelles)
Positionnement L Catterton : Consumer & luxury, soutenue par LVMH

Pourquoi c’est structurant ?

o Sortie rapide et créatrice de valeur pour Eurazeo : L'opération illustre la capacité
d'Eurazeo a structurer et valoriser des marques premium en un temps court, avec
une création de valeur significative en deux ans.

o Passage de relais vers un spécialiste mondial du consumer & luxury : L'entrée de
L Catterton apporte une expertise unique en scaling global des marques de luxe,
avec un accent fort sur les Etats-Unis et 'accélération digitale.

o Confirmation du statut d’'EX NIHILO comme futur champion du parfum de niche :
La marque a changé d'échelle, doublé son activité et renforcé sa désirabilité
mondiale autour de créations iconiques, tout en préservant son ADN créatif.
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LBO primaire : Yotta Capital Partners s'offre
Villard pour décarboner le mobilier médical

Yotta Capital Partners annonce la signature d'un accord en vue de l'acquisition
majoritaire de Villard, leader frangais du mobilier médical, marquant le tout premier
investissement de son nouveau fonds Yotta Sustainable Industries 2. Fondé au
lendemain de la Seconde Guerre mondiale et basé prés du Mans, Villard congoit et
fabrique des équipements modulables pour les établissements de santé et EHPAD.
Sous l'impulsion de Franck Esclapez depuis 2008, I'entreprise a vu son chiffre d'affaires
passer de 7 M€ a plus de 20 M€. A l'issue de cette opération de LBO primaire, le
dirigeant conserve une participation minoritaire et ses fonctions, soutenu par un
consortium d'investisseurs incluant BNP Paribas Développement, Ouest Croissance et
UNEXO.

ul Quelques données clés :
 Ticket d'investissement (Yotta): 10 M€ via Yotta Sustainable Industries 2
 Chiffre d’affaires 2025 : ~20 M€
e Levier (dette senior) : 2x a 3x 'EBITDA
o Effectifs : ~70 salariés
o Part de l'export: 20 a 25 % des ventes
e Pool bancaire : Caisse d'Epargne BPPL, BPGO, Crédit Agricole Maine Anjou, Crédit
Mutuel

Pourquoi c'est structurant ?
e Pivot ESG & Industrie : L'expertise de Yotta en décarbonation va accélérer I'éco-
conception, devenue un critére d'achat majeur pour les centrales d'achat de santé.
o Scalabilité Internationale : Utilisation d'un outil industriel récent pour intensifier le
déploiement commercial a I'export.
o Stratégie de Build-up : Premier pas vers une consolidation d'un marché du mobilier
médical encore trés fragmenté via de la croissance externe
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