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@c APITAL La communauté pour découvrir le Private Equity

INITIATION | de l'intérieur

Ardian entre au capital du producteur

d'énergies renouvelables Akuo pour plus
de 2 Mds¥.

Comme Neoen (Brookfield) ou Albioma (KKR), Akuo suit la trajectoire
d'une génération de producteurs renouvelables tricolores désormais
soutenus par des fonds d'investissement.
Ardian prend le contréle de 100 % du capital, avec 1,9 GW de capacité
installée et un objectif de 5 GW d'ici 2030.

ul Quelques chiffres clés :

e CA 2024 :~280 M€
e EBITDA 2024 : 155 M€
» Valorisation : 2,3 Mds€ (15x 'EBITDA)

Pourquoi c’est structurant ?

e Consolidation : L'un des derniers développeurs indépendants
francais passe sous pavillon private equity.

» Expansion : Ardian renforce sa présence dans les infrastructures
vertes, apres GreenYellow et Unite.

o Stratégie : Miser sur des actifs a forte visibilité, au coeur de la
transition énergétique.
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Source : MergerMarket
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PAl Partners cede une part minoritaire
d'European Camping Group (ECG) a ADIA
pour une valorisation de 2,7 Mds€

Apres le co-investissement dans Alvest, PAIl décide de renouveler la
collaboration avec ADIA. ECG opére dans onze pays européens a
travers ses marques principales Eurocamp et Homair et est le principal
acteur en France, en Italie, en Espagne et en Croatie.

En 2023, PAlI a doublé la taille de l'entreprise avec l'‘acquisition de
Vacanceselect, consolidant ainsi la position d'ECG en tant que leader
paneuropéen dans le secteur de I'hotellerie de plein air.

ul Quelques chiffres clés :

e CA2023:~700 M€
e 280 sites en 2021 a plus de 450 sites aujourd'hui
 CAGR 2021-2024 : 15%

Pourquoi c’est structurant ?
» Concentration : Forte marge de manoeuvre pour regrouper les acteurs.

o Stabilité : Croissance constante.
» Résilience : Secteur résistant face aux crises économiques.

UROPEAN
PAI AMPING
PARTNERS ROUP
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Source : MergerMarket
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Ardian acquiert le courtier Diot-Siaci
valorisé pres de 4,8 Mds<€

Le spécialiste du courtage en assurance pour grandes entreprises
accueille Ardian a son capital, qui prend le relais d'OTTP, Cathay
Capital, et Mubadala, et allege Bpifrance.

Ardian acquerra d'abord les 29% détenus par OTPP, puis les 5% de
Cathay Capital, la participation de Mubadala, ainsi qu'une partie des
9,3% de Bpifrance. Le nouveau sponsor devrait controler 48% du capital.

ul Quelques chiffres clés :

e CA 2024 :905 M€
e EBITDA 2024 : 300 M€
 Valorisation : 4,8 Mds€ (16x 'EBITDA)

Pourquoi c’est structurant ?
e Solidité du systeme d’assurance.

e Expansion stable et lucrative.
* Regroupement stratégique du secteur du courtage interentreprises.

-

Source : CFNews
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INITIATION

Seven2 : Entrée en force sur le marcheé
allemand avec HRK LUNIS

Seven2 a conclu un accord avec J.C. Flowers pour acquérir une
participation majoritaire dans HRK LUNIS, l'une des principales
plateformes allemandes de gestion de patrimoine indépendante.

HRK LUNIS s'impose comme un acteur de référence en matiére de
gestion de patrimoine, le conseil financier, la gestion d'actifs, le capital-
investissement et des services de family office sous la marque Wertiq.

ul Quelques chiffres clés :

e AuM/AuA': 6,6 Mds€
e 100 employés
e 2,200 clients

Pourquoi c’est structurant ?

e Expansion : Premiere incursion sur le marché allemand, renforcant
ainsi sa présence dans la région DACH.

» Diversification : Nouvelle offre avec une plateforme de gestion de
patrimoine de premier plan a son portefeuille.

o Stratégie : Expansion régionale et enrichissement de son expertise
en gestion d'actifs et services financiers.
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TAUA : Assets under Advising Source : PR Newswire



@CAPWAL La communauté pour découvrir le Private Equity

INITIATION | de l'intérieur

IK Partners : Une nouvelle ere avec le
fonds X

IK Partners, désormais sous I'égide de Wendel, a finalisé la levée de son
dixieme fonds dédié au LBO mid cap, atteignant le hard cap.

Cette opération souligne la capacité de la société de gestion aux

14 milliards d’euros d’encours a maintenir une forte dynamique de
croissance, méme apres des changements structurels majeurs.

ul Quelques chiffres clés :

Controle par Wendel : 383 M€

Montant levé : 3,3 Mds€

Tickets : 100 M€ a 300 M£ (valo entre 200 M€ et 400 M€)
Portefeuille : 7 sociétés (objectif d’'une vingtaine de lignes)

Pourquoi c’est structurant ?

» Adaptabilité : Capacité a lever des fonds malgré un changement de
controle (80 % de re-up des LPs historiques).

» Croissance Continue : Maintien d'une dynamique de levée de fonds,
renforcant la position d'IK Partners en Europe.

» Stratégie Renforcée : Soutien de Wendel permettant d'explorer de
nouvelles opportunités d'investissement et de diversification.

WY

5 WENDEL

Source : CFNews
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Ceva : Une croissance renforcée par un
sixieme LBO

Ceva, leader mondial dans le secteur de la santé animale, vient de
finaliser une opération de LBO VI, valorisée a 9 milliards d'euros.

Conseillée par Lazard et Rothschild & Co, cette opération permet a Ceva
de renforcer sa position sur le marché et confirme sa forte croissance,
avec une valorisation presque doublée depuis 2020.

ul Quelques chiffres clés :

e CA 2024 :2 Mds€£
e EBITDA 2024 : 520 M€
 Valorisation : 8,8 Mds€ (17x 'EBITDA)

Pourquoi c’est structurant ?

* Nouveaux Investisseurs : Arrivée de l'Institut Mérieux, qui renforce
I'engagement de la famille (10 %), et d'Archimed (10 %).

* Investissement en R&D : 10 % du CA est consacré a l'innovation,
favorisant le développement de nouveaux produits.

e Expansion Mondiale : Présence dans plus de 100 pays avec des
opportunités de croissance, notamment en Asie.
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